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安田日本株ﾊﾞﾘｭｰｱｯﾌﾟ･ｾﾚｸﾄ100 ｢ 愛称:雷 いかずち」Monthly Report 平成20年8月29日現在

【基準価額の推移】

*TOPIXは参考ｲﾝﾃﾞｯｸｽであり、ﾍﾞﾝﾁﾏｰｸではありません。

基準価額 12,218円 純資産総額 2,504百万円

設定日 2000年7月26日 決算日（原則） 毎年7月25日

【パフォーマンス】

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

ファンド -5.61% -11.41% -6.01% -23.07% 1.03% 26.23%

TOPIX -3.75% -10.90% -5.25% -21.98% -1.30% -16.49%

【組入れ上位10業種】 組入れ資産に対する比率

【ファンドマネージャー コメント】

市場動向
　8月前半の株式相場は、原油安や円安など外部環境の好転で上昇する場面もみられました
が、国内GDPがマイナス成長となったことや、海外鉄鋼市況が急落するなど強い成長を続けて
きた新興国景気にも減速懸念が高まったことから、上値の重い展開となりました。中旬以降
は、中堅デベロッパーによる民事再生法適用の影響や、米国の金融不安も相場を押し下げる要
因となりました。8月末のTOPIXは、前月末比▲3.75%の1,254.71ポイントとなり、業種別に
は、鉱業、精密機器、電気・ガス業などが上昇する一方、その他金融業、銀行業、鉄鋼などが
軟調な展開となりました。

運用状況
　8月のファンドのパフォーマンスは5.61%の下落となりました。個別では日本板硝子、三菱重
工業、中山製鋼所、大王製紙などが値を上げ、タムラ製作所、三井物産、NEC、新日本製鐵、
三井住友フィナンシャルグループなどが値を下げました。銘柄の入替えでは住友ゴム工業、東
京製鐵、松下電器産業、いすゞ自動車、青山商事などを買付け、味の素、セブン＆アイホール
ディングス、NECエレクトロニクス、関西電力などを売却しております。

運用方針

　例年になく下方修正が多かった第１四半期決算のピークから約１ヵ月が過ぎていますが、そ
の後も自動車や半導体・液晶といった波及効果の大きい基幹産業の不冴えな業況が伝えられて
おり、多くの企業が見込んでいる下期回復には暗雲が立ち込めています。例年、これから上期
決算にかけては、業績修正や観測記事が増えてきますが、ポジティブなニュースに期待できる
環境ではなく、株式市場は引き続き上値の重い展開が予想されます。しかし、株価的には業績
悪化懸念で下落した3月末水準に接近しており、今年度の減益リスクは相当程度織り込んだ水
準と見られます。また、PBRや配当利回り等の指標からも割安感が生じています。このため、
一段の底割れリスクは小さいと考えています。
　レコフ調べでは、7月の日本企業のM&A件数は219件と前年同月比5.6%減少いたしました。8月
に入ってからは、東海旅客鉄道による日本車両製造に対するTOB（公開買付）、マンション分
譲のアゼルとグローベルスの合併、シチズンホールディングスによるミヤノに対するTOB、キ
リンホールディングスによるオーストラリア乳業2位のデアリーファーマーズ社の買収などM&A
に関するニュースが相次いでおります。当ファンドといたしましては、引き続きM&Aのコンセ

プトを生かしつつ割安と判断される銘柄を組入れていく方針です。*TOPIXは参考ｲﾝﾃﾞｯｸｽであり、ﾍﾞﾝﾁﾏｰｸではありません。

基準価額は信託報酬（年1.89%(税抜1.8%)）控除後です。ファンドパフォーマンス及びそれに伴う基準価額
の推移チャートは、2005年10月より、パフォーマンス計測の精緻化のため、従来の分配金込みベース［分
配金込み基準価額＝基準価額＋税込み分配金］から、分配金再投資ベース［分配金再投資基準価額＝
(当日の基準価額＋当日の税込み分配金)÷前日の基準価額×前日の分配金再投資基準価額]に変更し
ました。

★この資料は5枚組みです。★

  分配金(税込み）
     第1期（01.7.25)         0円     第2期（02.7.25)       0円     第3期（03.7.25)         0円
     第4期（04.7.26)       90円     第5期（05.7.25）     90円     第6期（06.7.25）     120円
     第7期（07.7.25）     140円    第8期(08.07.25)       0円

〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されている投資環境見通し、グラフ、
表、図等については、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運用は投信
委託会社が行います。〇投資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているものではありません。
〇取得の申込みにあたっては、販売会社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面等(目論見書補完書面を含む。)をお渡ししますので、内容を十分にご確認のうえ、ご自身で
ご判断ください。

＊上記騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。
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【組入れ上位銘柄】 【規模別時価構成比及びﾊﾞﾘｭｴｰｼｮﾝ指標】(8月末現在)（組入れ銘柄数： 100銘柄、 組入れ株式比率： 96.2%)

コード 銘柄名 業種 組入れ比率

1 9432 日本電信電話 情報・通信業 2.9%

2 8766 東京海上ホールディングス 保険業 2.2%

3 8316 三井住友フィナンシャルグループ 銀行業 2.2%

4 6501 日立製作所 電気機器 2.2%

5 8411 みずほフィナンシャルグループ 銀行業 2.1%

6 8306 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 銀行業 1.9%

7 7203 トヨタ自動車 輸送用機器 1.9%

8 6701 日本電気 電気機器 1.8%

9 8031 三井物産 卸売業 1.8%

10 9506 東北電力 電気・ガス業 1.7%

【M&Aﾚｼｵとｻﾙﾍﾞｰｼﾞﾚｼｵ】
(注）投資ﾕﾆﾊﾞｰｽ：日本株市場においてM＆Ａﾚｼｵ、ｻﾙﾍﾞｰｼﾞﾚｼｵそれぞれ割高上位20％を排除し、時価総額250億
円以上、推計格付BBB-以上を原則としています。　　　　※グラフから逸脱している銘柄も一部あります。

(注）ｻﾙﾍﾞｰｼﾞﾚｼｵ、M&Aﾚｼｵのﾃﾞｰﾀは8月末現在の評価数字を使用しています。また、

X,Y軸は投資ﾕﾆﾊﾞｰｽの中央値を表示しています。

雷 投資ﾕﾆﾊﾞｰｽ
サルベージレシオ 1.38 1.36
M&Aレシオ 0.50 0.94

<中央値>

・企業買収を前提として、対象企業の買収に必要となる金額を、その企業の何年分のキャッ
シュフローで回収できるかを示します。買収先としての魅力度を測るとともに、豊富に持つ資金

の使い方次第では企業価値を高めることも可能であり、企業変革余裕度も同時に示していま
す｡一般に値が小さいほど割安と考えられます。

・企業の清算もしくは譲渡価値が、時価総額の何倍であるかを示します｡無形資産として重要
性を増しつつあるブランド価値を純資産に加えている点が大きな特徴です｡この値の高い企業

は、事業の再編や資産の売却益等によって企業価値が見直される余地が大きいと考えられま
す｡

対象企業の買収に必要となる金額

対象企業のキャッシュフロー
（年）M&Aレシオ　　　 ＝

ブランド価値を加味した純資産

株式時価総額
サルベージ・レシオ ＝ （倍）

〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されている投資環境見通し、グラ
フ、表、図等については、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運
用は投信委託会社が行います。〇投資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているもので
はありません。〇取得の申込みにあたっては、販売会社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面等(目論見書補完書面を含む。)をお渡ししますので、内容を十分にご
確認のうえ、ご自身でご判断ください。

雷（※） TOPIX 差
東証 1部 100.0 100.0 0.0

大型株 45.8 62.8 -17.0 
（％） 中型株 33.6 28.7 4.9

小型株 20.6 8.2 12.4
その他 0.0 0.3 -0.3 

14.69 15.84 -1.15 
1.09 1.41 -0.32 
1.03 1.00 0.03

（※）組入れ資産に対する比率

PER(倍)
PBR(倍)
β  値

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

0.81.01.21.41.61.82.0

ｻﾙﾍﾞｰｼﾞﾚｼｵ(倍)

MAﾚｼｵ(年)

投資対象

いかずち
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〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されてい
る投資環境見通し、グラフ、表、図等については、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信
託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運用は投信委託会社が行います。〇投資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しま
すので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているものではありません。〇取得の申込みにあたっては、販売会社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論
見書）、契約締結前交付書面等(目論見書補完書面を含む。)をお渡ししますので、内容を十分にご確認のうえ、ご自身でご判断ください。

登録番号 加入協会

藍澤證券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第6号 日本証券業協会、（社）日本証券投資顧問業協会

株式会社愛知銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第12号 日本証券業協会

イーバンク銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第609号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

今村証券株式会社 金融商品取引業者 北陸財務局長(金商)第3号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

ＳＭＢＣフレンド証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第40号 日本証券業協会、（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

ＳＢＩ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第44号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

岡三証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第53号 日本証券業協会、（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

おきなわ証券株式会社 金融商品取引業者 沖縄総合事務局長(金商)第1号 日本証券業協会

金山証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第60号 日本証券業協会

極東証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第65号 日本証券業協会

コスモ証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第15号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会、（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

ジェット証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第84号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

ジョインベスト証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第91号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

新光証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第94号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会、（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

中央証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第114号 日本証券業協会

中央三井信託銀行株式会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第21号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会、（社）日本証券投資顧問業協会

東海東京証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第118号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会、（社）投資信託協会

内藤証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第24号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

日興コーディアル証券株式会社
（投信スーパーセンター、
日興SMA「グローバルポート」専用） 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第129号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会、（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

日産センチュリー証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第131号 日本証券業協会

日本インベスターズ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第132号 日本証券業協会

ひろぎんウツミ屋証券株式会社 金融商品取引業者 中国財務局長（金商）第20号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

フィデリティ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第152号 日本証券業協会

前田証券株式会社 金融商品取引業者 福岡財務支局長（金商）第5号 日本証券業協会

丸三証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第167号 日本証券業協会

みずほインベスターズ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第173号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会、（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

三菱ＵＦＪ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第179号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会、（社）投資信託協会、（社）日本証券投資顧問業協会

明治安田生命保険相互会社 登録金融機関 関東財務局長(登金)第123号 日本証券業協会

明和證券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第185号 日本証券業協会

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

ワイエム証券株式会社 金融商品取引業者 中国財務局長（金商）第8号 日本証券業協会

金融商品取引業者名


