
販売用資料 安田投信投資顧問株式会社
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純資産総額(右軸)

分配金再投資基準価額(左軸)

分配落後基準価額(左軸)

【基準価額の推移】

通貨分散外国債券ファンド 愛称：十二航路  Weekly Report 2008年12月19日現在

【分配実績】（税込み）

【ファンドマネジャーコメント】

基準価額 6,978円 純資産総額 3,699百万円 設定日 2005年5月27日

1週間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

2.05% 0.88% -21.89% -28.08% -28.54% -16.95% -8.68%

【マザーファンドポートフォリオ状況】

国債 48.7%

政府保証債 6.8%

国際機関債 17.7%

州債 26.8%

合計 100.0%

AAA 90.1%

AA 5.1%

A 4.8%

合計 100.0%

18期(07.01) 19期(07.02) 20期(07.03) 21期(07.04) 22期(07.05) 23期(07.06)

37円 37円 37円 37円 37円 37円

24期(07.07) 25期(07.08) 26期(07.09) 27期(07.10) 28期(07.11) 29期(07.12)

37円 37円 437円 37円 37円 37円

30期(08.01) 31期(08.02) 32期(08.03) 33期(08.04) 34期(08.05) 35期(08.06)

37円 37円 37円 37円 37円 37円

36期(08.07) 37期(08.08) 38期(08.09) 39期(08.10) 40期(08.11) 41期(08.12)

37円 37円 37円 37円 37円 37円

市場動向
　先週の各国債券市場は、ニュージーランドを除き金利低下しました。米国、日本がゼロ金利に近い水準まで利下げを行
い、投資対象国ではノルウェーが17日に予想を上回る1.75%の利下げを実施するなど、各国で金融緩和の動きが続きまし
た。イギリスでは、インフレの鈍化や失業増などから、いずれ英中銀もゼロ金利政策を余儀なくされるとの見方から大きく金
利低下しました。カナダ債券市場も、カナダ経済指標の悪化や、米国の金融緩和を受けカナダでもさらに大幅な緩和が行わ
れるとの見方から、長短金利とも低下しました。南アフリカでは、消費者物価指数、生産者物価指数の下落を受けて追加金
融緩和観測が広がり大きく金利低下しました。一方、ニュージーランド債券市場は、経済対策により財政赤字が予想以上に
拡大するとの見方から横這い圏での推移に留まりました。
　外国為替市場は、まちまちな動きとなりました。米国の金融緩和を受けてユーロが大きく買われましたが、スウェーデンク
ローナの反応は鈍く、ノルウェークローネは利下げを受けて軟調となりました。イギリスポンドもゼロ金利政策への思惑など
から軟調となりました。ニュージーランドドルが経済対策の発表などを受けて大きく上昇しました。カナダドルは米利下げを受
け買われましたが、週末にかけ原油価格が下落したため反落しました。豪州ドルも一時対米ドルで買われましたが、週末に
は軟調に転じました。南アフリカランドは、金価格の堅調や利下げによる景気改善期待から上昇しました。
運用経過
　前月末ポートフォリオを維持しました。
投資方針
　ホリディシーズンを迎え、海外債券・為替市場は薄商いとなることが見込まれます。引続き、ファンドの流動性に留意した運
用を行う方針です。

＊この資料は4枚組みです。

設定来分配実績     2,717円

 純資産総額比

組入れ資産総額比 組入れ資産総額比

比率 ﾃﾞｭﾚｰｼｮﾝ 平均終利 平均直利

英国 7.58% 9.03 3.53% 5.23%

カナダ 20.42% 7.22 3.05% 4.53%

オーストラリア 33.18% 3.64 4.53% 5.94%

ニュージーランド 7.25% 4.08 4.92% 6.50%

ノルウェー 11.32% 4.61 3.13% 5.10%

スウェーデン 9.83% 5.23 2.20% 4.68%

南アフリカ 4.49% 2.48 7.19% 11.20%

その他 0.00% 0.00 0.00% 0.00%

現金等 5.92% - - -

合計 100.00% 4.81 3.65% 5.31%

基準価額は信託報酬（年1.05%、税抜1.0%）控除後です。ファンドパフォーマンス及びそれに伴う基
準価額の推移チャートは、2005年10月より、パフォーマンス計測の精緻化のため、従来の分配金
込みベース［分配金込み基準価額＝基準価額＋税込み分配金］から、分配金再投資ベース［分配
金再投資基準価額＝(当日の基準価額＋当日の税込み分配金)÷前日の基準価額×前日の分配
金再投資基準価額]に変更しました。騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。

〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されている投資環境見通し、グラフ、表、図等につい
ては、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運用は投信委託会社が行います。〇投
資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているものではありません。〇取得の申込みにあたっては、販売会
社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面等(目論見書補完書面を含む。)をお渡ししますので、内容を十分にご確認のうえ、ご自身でご判断ください。
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本年もご愛顧を賜り誠にありがとうございました。
次回の週報は月報を挟み、2009年1月9日付週報を1月13日に発刊する予定です。




