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【基準価額の推移】

2008年11月28日現在

基準価額は信託報酬（年1.05%、税抜1.0%）控除後です。基準価額の推移チャート、ファンドパフォーマンスは分配
金再投資ベースです。［分配金再投資基準価額＝(当日の基準価額＋当日の発生分配金)÷前日の基準価額×
前日の分配金再投資基準価額]
騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

-2.54% -26.53% -27.37% -27.48% -18.36% -14.01%

【為替動向】 対円為替レート(TTM)

基準価額 6,744円 純資産総額 1,179百万円 設定日 2005年9月27日

(分配落後基準価額)設定来高値；11,319円／ 設定来安値；6,187円

13期(06.12) 14期(07.01) 15期(07.02) 16期(07.03) 17期(07.04) 18期(07.05)

37円 37円 37円 37円 37円 37円

19期(07.06) 20期(07.07) 21期(07.08) 22期(07.09) 23期(07.10) 24期(07.11)

1,200円 37円 37円 37円 37円 37円

25期(07.12) 26期(08.01) 27期(08.02) 28期(08.03) 29期(08.04) 30期(08.05)

37円 37円 37円 37円 37円 37円

31期(08.06) 32期(08.07) 33期(08.08) 34期(08.09) 35期(08.10) 36期(08.11)

37円 37円 37円 37円 37円 37円
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(円) 11月28日 10月31日 変化幅

英ポンド 147.12円 160.41円 -13.29円

カナダドル 77.39円 80.61円 -3.22円

オーストラリアドル 62.79円 65.65円 -2.86円

ニュージーランドドル 52.82円 57.75円 -4.93円

ノルウェークローネ 13.74円 14.72円 -0.98円

スウェーデンクローナ 11.97円 12.82円 -0.85円

南アフリカランド 9.67円 9.99円 -0.32円

＊この資料は6枚組みです。

設定来分配実績     2,495円

【各国金利動向】 各国10年国債利回り

〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されている投資環境見通し、グラフ、
表、図等については、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運用は投信
委託会社が行います。〇投資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているものではありま
せん。〇取得の申込みにあたっては、販売会社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面等(目論見書補完書面を含む。)をお渡ししますので、内容を十分にご確認のう
え、ご自身でご判断ください。

【分配実績】（税込み）

（%） 11月28日 10月31日 変化幅

英国 3.77% 4.52% -0.76%

カナダ 3.32% 3.76% -0.44%

オーストラリア 4.60% 5.17% -0.57%

ノルウェー 3.94% 4.30% -0.37%

スウェーデン 2.91% 3.50% -0.60%

ニュージーランド 5.08% 6.03% -0.95%

南アフリカ 8.35% 9.10% -0.75%
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【債券種別比率】

【債券格付け比率】【組入資産情報】

日々のデータを集計した概算値であり、実際の数値とは異なる場合があります。

マザーファンドベース。組入れ資産総額比。

マザーファンドベース。組入れ資産総額比。
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比率 ﾃﾞｭﾚｰｼｮﾝ 平均終利 平均直利

英国 7.78% 8.72 3.99% 5.43%

カナダ 21.29% 6.53 3.40% 4.81%

オーストラリア 34.06% 3.59 4.66% 6.00%

ニュージーランド 7.05% 4.09 5.30% 6.59%

ノルウェー 11.47% 4.63 3.60% 5.19%

スウェーデン 9.67% 5.23 2.72% 4.80%

南アフリカ 4.47% 2.47 8.25% 11.50%

その他 0.00% 0.00 0.00% 0.00%

現金等 4.21% － － －

合計 100.00% 4.73 4.04% 5.53%

マザーファンドベース。純資産総額比。

2008年11月28日現在

〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されている投資環境見通し、グラフ、表、図等につい
ては、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運用は投信委託会社が行います。〇投
資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているものではありません。〇取得の申込みにあたっては、販売会
社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面等(目論見書補完書面を含む。)をお渡ししますので、内容を十分にご確認のうえ、ご自身でご判断ください。

債券価格 債券利金 為替 小計

英国 25 2 -48 -21 

カナダ 32 5 -61 -24 

オーストラリア 59 10 -102 -33 

ニュージーランド 15 2 -43 -26 

ノルウェー 14 3 -55 -38 

スウェーデン 18 2 -47 -27 

南アフリカ 6 2 -9 -1 

その他 0 0 0 0

日本（注） 0 0 0 0

小計 169 26 -365 -170 -4 -37 -211 

信託報酬等
その他

分配金 合計

【基準価額の変動要因】

（注）約定・未受渡し債券に伴う為替の評価損益等が含まれています。
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【ファンドマネジャーコメント】 マザーファンドベース。

組入銘柄 通貨（注） 利率 償還日 投資比率 ﾃﾞｭﾚｰｼｮﾝ 終利 格付

1 QUEENSLAND TREASURY CORP AUD 6.000% 2015/10/14 5.48% 5.59 4.98% AAA

2 NEW S WALES TREAS CORP AUD 7.000% 2010/12/01 5.01% 1.81 4.08% AAA

3 QUEENSLAND TREASURY CORP AUD 6.000% 2011/06/14 4.48% 2.29 4.39% AAA

4 QUEENSLAND TREASURY CORP AUD 6.000% 2017/09/14 4.29% 6.76 5.17% AAA

5 ASIAN DEVELOPMENT BANK AUD 6.250% 2011/06/15 2.69% 2.28 4.52% AAA

6 EUROPEAN INVESTMENT BANK AUD 6.125% 2010/05/21 2.22% 1.41 4.21% AAA

7 INTL FINANCE CORP AUD 7.500% 2013/02/28 1.90% 3.60 4.79% AAA

8 EUROPEAN INVESTMENT BANK AUD 7.000% 2012/01/24 1.83% 2.77 4.83% AAA

9 NEW S WALES TREAS CORP AUD 6.000% 2012/05/01 1.80% 3.07 4.68% AAA

10 ASIAN DEVELOPMENT BANK AUD 6.000% 2012/05/24 1.79% 3.13 4.76% AAA

11 COUNCIL OF EUROPE AUD 6.250% 2012/01/23 1.36% 2.80 4.41% AAA

12 QUEENSLAND TREASURY CORP AUD 6.000% 2013/08/14 1.36% 4.03 4.84% AAA

13 INTER-AMERICAN DEVEL BK AUD 6.000% 2016/05/25 0.90% 6.01 5.34% AAA

14 EUROPEAN INVESTMENT BANK AUD 6.000% 2013/08/14 0.45% 4.02 5.07% AAA

15 CANADIAN GOVERNMENT CAD 9.000% 2025/06/01 4.91% 10.01 4.04% AAA

16 CANADA HOUSING TRUST CAD 4.550% 2012/12/15 3.96% 3.63 2.88% AAA

17 CANADIAN GOVERNMENT CAD 5.250% 2013/06/01 3.33% 3.96 2.46% AAA

18 ONTARIO (PROVINCE OF) CAD 5.600% 2035/06/02 2.82% 13.75 5.18% AA

19 CANADA HOUSING TRUST CAD 3.600% 2013/06/15 2.73% 4.11 2.95% AAA

20 CANADIAN GOVERNMENT CAD 6.000% 2011/06/01 2.34% 2.29 1.86% AAA

21 ONTARIO (PROVINCE OF) CAD 4.400% 2016/03/08 2.14% 6.12 4.29% AA

22 UK TREASURY GBP 8.000% 2021/06/07 3.35% 8.44 4.06% AAA

23 UK TREASURY GBP 8.000% 2015/12/07 2.04% 5.43 3.76% AAA

24 UK TREASURY GBP 4.250% 2032/06/07 1.98% 14.39 4.38% AAA

25 UK TREASURY GBP 4.500% 2013/03/07 0.74% 3.85 3.26% AAA

26 NORWEGIAN GOVERNMENT NOK 6.000% 2011/05/16 3.81% 2.23 3.34% AAA

27 NORWEGIAN GOVERNMENT NOK 6.500% 2013/05/15 3.18% 3.79 3.48% AAA

28 NORWEGIAN GOVERNMENT NOK 4.500% 2019/05/22 2.96% 8.12 3.98% AAA

29 NORWEGIAN GOVERNMENT NOK 5.000% 2015/05/15 2.03% 5.38 3.71% AAA

30 NEW ZEALAND GOVERNMENT NZD 6.500% 2013/04/15 2.30% 3.78 4.99% AAA

31 INTL BK RECON & DEVELOP NZD 7.500% 2014/07/30 1.19% 4.54 5.57% AAA

32 INTL FINANCE CORP NZD 7.750% 2012/08/23 1.17% 3.19 5.49% AAA

33 NEW ZEALAND GOVERNMENT NZD 6.000% 2017/12/15 1.15% 6.81 5.24% AAA

34 EUROPEAN INVESTMENT BANK NZD 7.750% 2012/07/31 0.78% 3.12 5.50% AAA

35 COUNCIL OF EUROPE NZD 7.750% 2011/11/15 0.77% 2.64 5.40% AAA

36 SWEDISH GOVERNMENT SEK 6.750% 2014/05/05 4.16% 4.53 2.70% AAA

37 SWEDISH GOVERNMENT SEK 5.500% 2012/10/08 2.73% 3.49 2.53% AAA

38 SWEDISH GOVERNMENT SEK 3.750% 2017/08/12 2.10% 7.34 2.88% AAA

39 SWEDISH GOVERNMENT SEK 4.250% 2019/03/12 1.10% 8.18 2.96% AAA

40 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA ZAR 13.000% 2010/08/31 3.43% 1.52 8.26% A

41 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA ZAR 13.500% 2015/09/15 0.84% 4.62 8.21% A

42 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA ZAR 8.250% 2017/09/15 0.40% 6.07 8.27% A

合計

【組入れ全銘柄】 マザーファンドベース。組入れ資産総額比。
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（注）；通貨表示 GBP=英ﾎﾟﾝﾄﾞ、 CAD=ｶﾅﾀﾞﾄﾞﾙ、 AUD=ｵｰｽﾄﾗﾘｱﾄﾞﾙ、 NZD＝ﾆｭｰｼﾞｰﾗﾝﾄﾞﾄﾞﾙ、
 NOK＝ﾉﾙｳｪｰｸﾛｰﾈ、 SEK＝ｽｳｪｰﾃﾞﾝｸﾛｰﾅ、 ZAR＝南ｱﾌﾘｶﾗﾝﾄﾞ

2008年11月28日現在

〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されている投資環境見通し、グラフ、
表、図等については、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運用は投信
委託会社が行います。〇投資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているものではありま
せん。〇取得の申込みにあたっては、販売会社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面等(目論見書補完書面を含む。)をお渡ししますので、内容を十分にご確認のう
え、ご自身でご判断ください。

市場動向
【債券市場】
　11月の各国債券市場は、全般に大きく金利低下しました。米国では雇用統計など主要経済指標が軒並
み景気悪化ペースの加速を示し、物価上昇率も大きく下落したことからデフレ懸念が現実味を帯びてきま
した。ユーロ圏のリセッション入りも確定するなど、主要国の景気後退が深刻化するとの見方が広がり、
世界的な金利低下につながりました。豪州では11月4日に市場予想よりも大幅な0.75%の利下げを実施
し、長期金利も低下しました。その後も企業景況感の大幅悪化や株安により堅調な推移が続き、中央銀
行が成長率見通しを引き下げたことも追加利下げ幅拡大への期待につながり、短期債中心に買われまし
た。中旬以降も不冴えな経済指標などを受けて、12月の1%利下げを織り込んで金利低下が続きました。
ニュージーランドでも、小売売上高、企業景況感の悪化、生産者物価上昇率の鈍化などを受けて、大幅
な追加利下げ期待が高まり、大きく金利低下しました。イギリスでは、6日に市場予想を上回る1.5%の大幅
利下げを実施しましたが、議事録からさらに大幅な利下げが検討されていたことが判明すると、追加利下
げ幅も大きくなるとの期待からさらに金利低下しました。南アフリカ債券市場は、S&Pとムーディーズが同
国の格付け見通しをネガティブとしたことから一時軟調となりましたが、インフレ上昇率が鈍化したことか
ら利下げが近いとの見方が広がり、金利低下しました。カナダ債券市場は、米国の金利急低下に連動し
て、堅調となりましたが、カナダの雇用統計や小売売上高は予想を上回り、米国のような金融システム不
安の高まりもなかったことから金利低下幅はやや小さめでした。
【為替市場】
　11月の外国為替市場では、円高が継続しました。月初は、前月のG7声明や日銀の利下げを受けて、円
安に振れる局面もありましたが、その後は米国、ユーロ圏などの景気悪化ペースの加速が鮮明化し、株
価が下落したことなどからリスク回避姿勢が強まり、円が買われました。月末にかけ、米国のシティグ
ループ追加支援などの金融不安対策を受けてリスク回避姿勢が和らぎ、やや円安に転じましたが戻りは
限定的でした。大幅な追加利下げが見込まれるイギリスポンド、ニュージーランドドルの下げがきつく、金
融不安や経済指標の悪化などからスウェーデンクローナ、ノルウェークローネも大きく売られました。10月
に20%以上の急落となった豪州ドルは、下落ペースこそ鈍ったものの、商品価格の軟調などから弱含み推

移となりました。南アフリカランドは、下旬に株価の反発を受けて買い戻され、下落幅を縮めました。

運用経過
　7通貨への分散投資を継続しました。イギリスポンド債、スウェーデンクローナ債の売却、入替えを行
い、これらのウェイトが低下し、豪州ドル債、カナダドル債のウェイトが上昇しました。またイギリスポンド

債、スウェーデンクローナ債のデュレーションを長期化しました。

投資方針
　金融市場建て直しのための公的なサポートが次々と打ち出されているものの、世界的な景気先行き不
安はますます高まっており、投資家のリスク回避姿勢が大きく変化するには時間がかかりそうです。年末
にかけては、市場参加者が減り、流動性が低下したり、予想外のニュースなどがあると相場が過剰に反
応したりする可能性もあると思われます。ファンドの流動性に十分配慮しつつ、慎重な運用姿勢で臨みた
いと考えます。




