
販売用資料 安田投信投資顧問
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コード 銘柄名 業種 組入れ比率

1 9508 九州電力 電気・ガス業 3.9%

2 9432 日本電信電話 情報・通信業 3.6%

3 7267 本田技研工業 輸送用機器 2.9%

4 2503 キリンホールディングス 食料品 2.1%

5 8306 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 銀行業 2.1%

6 9511 沖縄電力 電気・ガス業 2.1%

7 8766 東京海上ホールディングス 保険業 2.0%

8 3337 サークルＫサンクス 小売業 2.0%

9 6752 パナソニック 電気機器 2.0%

10 6501 日立製作所 電気機器 1.8%

【パフォーマンス】

(純資産総額に対する比率)

【ファンドマネージャー コメント】

【基準価額の推移】

市場動向
  先週の株式市場は、世界の景気悪化や国内企業収益悪化懸念が根強く、また、円高な
どからTOPIXは前週末比▲5.22％の下落となりました。新興市場は、消去法的に物色され
る銘柄はあるものの需給面では盛り上がりに欠け、JASDAQ指数は同▲4.20％となりまし
た。業種別では、電気・ガス、パルプ・紙、陸運が上昇し、一方、保険、その他金融、
証券・商品先物などが不冴えでした。
運用状況
  先週は、業績動向を考慮しつつM&Aレシオ、サルベージレシオの観点から割安な銘柄へ
20銘柄弱の入れ替えを実施いたしました。
運用方針
  先週はM&Aに関連して、医薬品卸6位のバイタルネット（9916）と同7位のケーエスケー
が共同持ち株会社設立による経営統合、キリンホールディングス（2503）による子会社
を通じてのオセアニア最大の飲料会社であるコカコーラ・アマティル社の買収交渉、生
産アウトソーシング事業を展開しているアウトソーシング（2427）とフリーワーク
（2486）の合併などのニュースがございました。
  当ファンドでは引き続き、企業のファンダメンタルズを注視しつつ、M&Aレシオ、サル
ベージレシオの観点から割安と判断される企業へ積極的に投資して参ります。

　　　　　　　　Ｍ＆Ａバリューファンド  Weekly Report

*TOPIXは参考ｲﾝﾃﾞｯｸｽであり、ﾍﾞﾝﾁﾏｰｸではありません。

*TOPIXは参考ｲﾝﾃﾞｯｸｽであり、ﾍﾞﾝﾁﾏｰｸではありません。

基準価額 4,314円 純資産総額 1,128百万円

設定日 2007年6月29日 決算日（原則） 毎年6月20日、12月20日

(%) １週間 １ヵ月 ３ヵ月 ６ヵ月 １年 ３年 設定来

ファンド -5.62% -16.31% -35.80% -43.27% -44.56% － -56.86%

TOPIX -5.22% -16.09% -34.45% -41.41% -44.21% － -54.16%

（組入れ銘柄数： 103銘柄、 組入れ株式比率： 95.0%)

平成２０年１１月２１日現在

【組入れ上位銘柄】

【組入れ上位10業種】 組入れ資産に対する比率
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★この資料は4枚組みです。★

基準価額は信託報酬（年1.575％（税抜1.50%））控除後です。ファンドパフォーマンス及びそれに伴う基準価額の推移
チャートは、分配金再投資ベース［分配金再投資基準価額＝(当日の基準価額＋当日の税込み分配金)÷前日の基準
価額×前日の分配金再投資基準価額]を掲載しております。

＊当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用します。当資料における、組入れ資産に関する情報、ファンドマネージャーコメントについてはマザーファンドの運用に関するものです。

〇当資料は安田投信投資顧問が作成した販売用資料です。〇当資料の内容、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更することがあります。記載されている投資環境見通し、グラフ、表、図等につ
いては、過去の実績および一定の仮定に基づいたものですが、その内容の確実性および将来の投資成果等を保証するものではありません。〇投資信託の募集・申込等の取扱は販売会社、設定・運用は投信委託会社が行いま
す。〇投資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（この他外国証券には為替リスクもあります）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって元本が保証されているものではありません。〇取得の申込みにあたっ
ては、販売会社を通じてあらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面（目論見書補完書面を含む。）をお渡ししますので、内容を十分にご確認のうえ、ご自身でご判断ください。

*上記騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。

分配実績(税込み) 設定来分配実績 0円

第1期(07.12.20) 0円/第2期(08.6.20) 0円




